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Итоги торгов за прошедшую неделю 

Рынок акций Рынок облигаций

с 28.04.18 

по 

11.05.18

с начала 

2018 г. по 

11.05.18

с начала 

2017 г. по 

11.05.17
MSCI World 2132 1,7% 1,4% 8,0% UST 10 
S&P 500 2728 2,2% 2,0% 7,0% Bund 10
DAX 30 13001 3,3% 0,6% 10,7% Italy 10
CAC 40 5542 1,1% 4,3% 10,7% France 10
FTSE 100 7725 3,0% 0,5% 3,4% Brazil 10
Bovespa 85220 -1,4% 11,5% 12,1% Mexico 10
Shanghai 3163 2,6% -4,4% -1,4% Russia 28
Sensex (Индия) 35536 1,6% 4,3% 13,6% Russia 42
Hang Seng 31122 2,8% 4,0% 14,2% ОФЗ 1 год (25081)
MSCI развив. рынки 1164 0,7% 0,5% 16,0% ОФЗ 5 лет (26215)
MSCI Russia 637 3,2% 5,5% -6,3% ОФЗ 15 лет (26218)
ММВБ 2345 1,9% 11,2% -10,3% ММВБ корп.обл(цен)

ММВБ (вкл. див.) 3357 2,0% 11,3% -10,2% ММВБ корп.обл(сов.дох)

РТС 1194 2,3% 3,4% -4,0% IFX-Cbonds 

Валютный рынок Денежный рынок

Руб./доллар 61,93 -0,4% 7,3% -7,3%
Руб./евро 73,93 -2,0% 6,7% -4,2%
Бивал. корзина 67,33 -1,2% 7,1% -5,8%
Евро/доллар 1,194 -1,5% -0,5% 3,3%
Индекс доллара 92,65 1,2% 0,6% -2,5%

6,25%
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8,25%
6,39%

Значение 
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Текущее 

значение

-0,01
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на 
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7,25%
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11.05.18
0,56
0,13
-0,14
0,00
-0,19

1,87

Mosprime overnight

Изменение за период
Текущее 
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0,78

Изменение за период

5,34
6,45
6,86
7,46
95,6 0,2%

-0,01
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0,01
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-0,16

-0,17

0,93
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на 
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-0,47

9,34%
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0,8%
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-0,21
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2017 г. по 

11.05.17
-0,06
0,23
0,47
0,19

1,3%

-0,53
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Макс. % по депозитам ф/л
Ставки по депозитам 1эш.

9,20%

9,25%

8,30%6,10%
6,50%

7,26%
РЕПО ЦБ overnight

4,8%
4,1%

0,5%
565,9
368,9
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7,25%
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по 

11.05.18
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2017 г. по 

11.05.17 Ключевая ставка ЦБ РФ

6,39%

 

 

Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие 

Новостной фон в США в основном порадовал инвесторов, профицит бюджета США в апреле впервые в 
истории достиг свыше $214 млрд. 
 Профицит бюджета США в апреле поставил исторический рекорд в $214,3 млрд.; 
 Число первичных заявок на пособие по безработице в США сохранилось на уровне прошлой недели, 

лучше прогноза аналитиков; 
 ИПЦ в США по итогам апреля вырос на 0,2% м/м, хуже прогноза аналитиков; 
 Индекс потребительских настроений Мичиганского университета сохранился в мае на уровне 98,8 п., 

лучше прогноза аналитиков. 

 
 
▲ Позитивное 
▲ Умеренно позитивное 
 
▼Умеренно негативное  
▲ Умеренно позитивное 
 

Банк Англии ожидаемо сохранил базовую ставку на прежнем уровне, понизив при этом среднесрочный 
прогноз по инфляции 
 Банк Англии ожидаемо сохранил базовую ставку на прежнем уровне; британский регулятор ожидает 

более быстрого снижения инфляции – так, целевой уровень в 2% будет достигнут уже через два года, 
оценка роста ВВП Великобритании в 1к18 понижена регулятором с 0,4% до 0,1%;  

 Промпроизводство в Великобритании и во Франции в марте выросло хуже прогноза аналитиков – рост на 
2,9% г/г и на 1,8% г/г соответственно; аналогичный показатель в Германии порадовал инвесторов +3,2% 
г/г;  

 
 
▼Умеренно негативное  
 
 
▼▲ Смешанное 
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 Дефицит торгового баланса Великобритании в марте вырос хуже прогноза аналитиков; аналогичный 
показатель в Германии был лучше прогноза аналитиков, однако динамика импорта и экспорта Германии 
в марте разочаровала инвесторов.  

▼▲ Смешанное 
 

Национальные валюты Аргентины и Турции демонстрируют заметное удешевление к доллару США, 
продолжение прежней бюджетной и денежно-кредитной политики национальными 
правительствами может ввергнуть страны в масштабный финансово-экономический кризис  
 Аргентинский песо с начала года подешевел к доллару США на 21,9%, а турецкая лира – на 12,4%. 

Удешевление песо и лиры происходит на фоне общего понижательного тренда валют развивающихся 
стран к доллару США, однако Аргентина и Турция демонстрируют выходящее за рамки тренда снижение. 
Резкая девальвация валют двух стран объясняется высоким уровнем долгового обременения компаний 
в случае Турции (порядка 70% от ВВП, основная часть долга номинирована в иностранной валюте) и 
госдолга в случае Аргентины (порядка 54% ВВП при росте госдолга на 40% только за последние три года). 
Обе страны при продолжении прежней денежно-кредитной и бюджетной политики рискуют столкнуться 
с масштабным финансово-экономическим кризисом. ЦБ Аргентины уже повысил ставку до 40% и 
обратился к МВФ за помощью в объеме $30 млрд.  

 
 
 
▼Негативное  
 
 
 
 
 
 
 

Внешнеторговая статистика по Китаю за апрель порадовала инвесторов 
 Внешнеторговая статистика из Китая за апрель оказалась лучше прогноза аналитиков: сальдо торгового 

баланса составило $28,8 млрд., экспорт вырос на 12,9% г/г, импорт вырос на 21,5% г/г; 
 Международные резервы Китая снизились до $3124,8 млрд., хуже прогноза аналитиков; 
 Инфляция в Китае выросла в апреле на 1,8% г/г вопреки прогнозу аналитиками роста в 1,9% г/г. 

 
▲Умеренно позитивное 
 
▼Умеренно негативное 
▼▲ Смешанное 

Рынок позитивно оценил решение США ввести санкции в отношении Ирана. Дальнейшая динамика 
нефтяных цен будет зависеть от судьбы сделки ОПЕК+, которая прояснится в июне текущего года: в 
случае продления сделки до конца 2019 года, цены могут достигнуть отметки в 100$/бар. в 
следующем году, если же с 2019 года сделка перестанет действовать, цены могут вернуться в 
диапазон 50-60 $/бар. до конца текущего года 
 Заявление президента США о решении выйти из ядерной сделки с Ираном привело ко взлету нефтяных 

цен до уровней ноября 2014 года; 
 Коммерческие запасы нефти в США неожиданно снизились до 433,8 млн.бар., запасы дистиллятов также 

снизились; добыча нефти в США выросла сразу на 84 тыс.б./с. – до нового рекорда в 10,7 млн.б./с.; 
буровые достигли 844 ед. 

 
 
 
 
 

▲Позитивное 
 
▼▲ Смешанное 

Источник: Bloomberg, Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

10.05.2018 15:30 US Initial Jobless Claims May 5 211k 219k 211k -- ▲ 

10.05.2018 15:30 US CPI MoM Apr 0.2% 0.3% -0.1% -- ▼ 

11.05.2018 17:00 US U. of Mich. Sentiment May P 98.8 98.3 98.8 -- ▲ 

15.05.2018 15:30 US Retail Sales Advance MoM Apr -- 0.4% 0.6% --  

16.05.2018 15:30 US Housing Starts MoM Apr -- 0.1% 1.9% --  

16.05.2018 15:30 US Building Permits MoM Apr -- -1.7% 2.5% 4.4%  

16.05.2018 16:15 US Industrial Production MoM Apr -- 0.6% 0.5% --  

15.05.2018 12:00 EC GDP SA YoY 1Q P -- 2.5% 2.5% --  

15.05.2018 12:00 EC Industrial Production WDA YoY Mar -- 3.7% 2.9% --  

16.05.2018 12:00 EC CPI YoY Apr F -- 1.2% 1.3% 1.3%  

18.05.2018 12:00 EC Trade Balance NSA Mar -- -- 18.9b --  

08.05.2018 10:30 UK Halifax House Prices MoM Apr -3.1% -0.2% 1.5% 1.6% ▼ 

10.05.2018 11:30 UK Industrial Production YoY Mar 2.9% 3.1% 2.2% 2.1% ▼ 

10.05.2018 11:30 UK Trade Balance Mar -£3091 -£2000 -£965 -£1176 ▼ 

10.05.2018 14:00 UK Bank of England Bank Rate May 10 0.500% 0.500% 0.500% -- ▼▲ 

15.05.2018 11:30 UK ILO Unemployment Rate 3Mths Mar -- 4.2% 4.2% --  

08.05.2018 09:00 GE Industrial Production WDA YoY Mar 3.2% 3.0% 2.6% 2.2% ▲ 

08.05.2018 09:00 GE Trade Balance Mar 25.2b 22.5b 18.4b 18.5b ▲ 

08.05.2018 09:00 GE Exports SA MoM Mar 1.7% 1.8% -3.2% -3.1% ▼ 

08.05.2018 09:00 GE Current Account Balance Mar 29.1b 27.0b 20.7b 21.7b ▲ 

08.05.2018 09:00 GE Imports SA MoM Mar -0.9% 1.0% -1.3% -1.4% ▼ 

15.05.2018 09:00 GE GDP NSA YoY 1Q P -- 1.8% 2.3% --  

16.05.2018 09:00 GE CPI YoY Apr F -- 1.6% 1.6% --  

18.05.2018 09:00 GE PPI YoY Apr -- 1.8% 1.9% --  

09.05.2018 09:45 FR Industrial Production YoY Mar 1.8% 2.8% 4.0% 3.8% ▼ 

15.05.2018 09:45 FR CPI YoY Apr F -- 1.6% 1.6% -- ▲ 

07.05.2018 11:05 CH Foreign Reserves Apr $3124.85b $3131.00b $3142.82b -- ▼ 

08.05.2018 06:18 CH Trade Balance Apr $28.78b $27.75b -$4.98b -- ▲ 

08.05.2018 06:18 CH Exports YoY Apr 12.9% 8.0% -2.7% -- ▲ 

08.05.2018 06:18 CH Imports YoY Apr 21.5% 16.0% 14.4% -- ▲ 

10.05.2018 04:30 CH CPI YoY Apr 1.8% 1.9% 2.1% -- ▼▲ 

15.05.2018 05:00 CH Industrial Production YoY Apr -- 6.4% 6.0% --  

15.05.2018 05:00 CH Retail Sales YoY Apr -- 10.0% 10.1% --  
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Товарные рынки и международная торговля 
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Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

07.05.2018 09:00 RU Markit Russia PMI Services Apr 55.5 53.8 53.7 -- ▲ 

10.05.2018 16:00 RU Gold and Forex Reserve May 4 458.4b -- 460.4b -- ▼ 

11.05.2018 16:00 RU Trade Balance Mar 15.0b 12.9b 12.2b -- ▲ 

11.05.2018 16:00 RU Exports Mar 36.9b 34.7b 31.2b -- ▲ 

11.05.2018 16:00 RU Imports Mar 21.9b 21.6b 19.0b -- ▲ 

17.05.2018 05/18 RU GDP YoY 1Q A -- 1.5% 0.9% --  

18.05.2018 05/21 RU Industrial Production YoY Apr -- 1.2% 1.0% --  
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Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 Внешнеторговая статистика по марту была в основном позитивной: профицит торгового баланса 

составил $15 млрд.; экспорт вырос лучше ожиданий аналитиков до $36,9 млрд.; импорт также вырос 
лучше ожиданий аналитиков до $21,9 млрд.   

 PMI в сфере услуг вырос в апреле до 55,5 п., лучше прогноза аналитиков; 
 В мае Минфин закупит валюту на рекордные 300 млрд.руб., что связано с высокими ценами на нефть; 
 Структурный профицит ликвидности в банковской системе в начале мая превысил 4,5 трлн.руб., при 

этом банки кратно увеличивают свои вложения в облигации ЦБ; 
 Согласно новым бюджетным правкам на 2018 г., средняя цена Urals составит 61,8$/бар. (вместо 

43,8$/бар.), курс доллара в среднем за год составит 58,6 руб. (вместо 64,7 руб.), инфляция составит 2,8% 
вместо 4%, темп роста ВВП остается на уровне 2,1% в 2018 году. Объем дополнительных нефтегазовых 
доходов бюджета составит 2,74 трлн.руб. в текущем году, доходы бюджета будут выше на 1,77 
трлн.руб. (более 17 трлн.руб.), расходы бюджета будут выше на 61,9 млрд.руб. (16,6 трлн.руб.). Бюджет 
впервые с 2011 покажет профицит в о,4% ВВП (вместо дефицита в 1,3% ВВП). 

  
▲ Умеренно позитивное 
 

▲ Умеренно позитивное 
▼▲ Нейтральное 
▼▲ Нейтральное 
 
▼▲ Нейтральное 
 
 

 

Источник: Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций 

Сектор (ММВБ) За неделю
С начала 

года
Яндекс 9,2% Русал (ГДР) -12,3% Татнефть об. 41,5% Русал (ГДР) -35,4% Финансы 3,4% 6,9%
Роснефть 5,6% ОВК -6,0% Ленэнерго прив. 41,2% Магнит -22,7% Нефть и газ 2,4% 22,2%

Сбербанк об. 5,3% Полиметалл -5,1% Башнефть прив. 38,7% Мечел об. -21,5% Потребительский 2,1% -0,2%
Группа ПИК 4,9% Аэрофлот -4,7% Роснефть 37,7% Полиметалл -16,1% Индекс ММВБ 1,9% 11,2%

Газпром 4,3% Уралкалий -4,5% Татнефть прив. 33,3% Полюс Золото -15,8% Электроэнергетика -0,6% 6,4%
Татнефть прив. 4,2% ММК -4,0% Лукойл 31,4% Уралкалий -9,7% Телекоммуникации -1,0% 2,9%

Башнефть прив. 4,2% Мечел об. -3,5% МРСК Волги 24,0% АФК Система -9,3% Химия -1,4% -1,6%
Лукойл 4,1% Россети об. -3,3% ИнтерРАО ЕЭС 17,2% НМТП -8,9% Металлургия -2,9% -1,6%

Сбербанк прив. 3,7% ОГК-2 -2,7% Алроса 17,1% ОВК -8,7% Транспорт -3,0% -3,2%
Ленэнерго прив. 3,6% НЛМК -2,6% Яндекс 16,2% ТГК-1 -8,4%

За неделю С начала года

 
 
Динамика фондовых индексов 
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Соотношение денежной массы и капитализации российского рынка акций 
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 Движение капитала фондов, инвестирующих в российские акции и облигации 
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Инвестиции в российские акции Инвестиции в российские облигации

2018:
акции - ($0,41) млрд.;
облигации - ($-0,12) млрд.

 
Еженедельно, по данным EPFR 

 

Новости эмитентов 

Рейтинги эмитентов 

Эмитент 
Рейтинговое 

агентство 
Текущий 
рейтинг  

Прогноз 
Дата 

изменения 
Изменение 

Предыдущее 
значение 

Респ. Хакасия АКРА BB+(RU) Стабильный 11.05.2018 Прогноз ухудшен - 

АРЕСБАНК Эксперт РА ruBB- Стабильный 11.05.2018 Рейтинг присвоен - 

Кокс Эксперт РА ruBBB+ Стабильный 10.05.2018 Рейтинг присвоен - 

УНИВЕР Капитал Эксперт РА ruBBB+ Стабильный 10.05.2018 Рейтинг повышен ruBBB 

КБЭР «Банк Казани» АКРА BB+(RU) Стабильный 08.05.2018 Рейтинг повышен BB-(RU) 

ЛенСпецСМУ Эксперт РА ruA Стабильный 08.05.2018 Рейтинг понижен ruA+ 

Респ. Мордовия АКРА BB+(RU) Негативный 08.05.2018 Прогноз ухудшен - 

Респ. Саха (Якутия) АКРА A(RU) Негативный 08.05.2018 Прогноз ухудшен - 

ГАЗ-Сервис Эксперт РА ruA Стабильный 07.05.2018 Рейтинг присвоен - 

Gaz-Tech Эксперт РА ruА Стабильный 07.05.2018 Рейтинг присвоен - 

КИТ Финанс (брокер) Эксперт РА ruBBB Стабильный 07.05.2018 Рейтинг понижен ruA 

Дивидендный календарь 

Название компании 
Дата закрытия 

реестра под 
дивиденды 

Суммарный 
дивиденд на акцию 

за 2017г., руб. 

Ближайший 
дивиденд на акцию, 

руб. 

Цена акции на 
14.05.2017 

Доходность ближайшей 
дивидендной выплаты, % 

Мосбиржа 15.05.2018 10,94 5,47 123,06 4,4% 
Таттелеком 15.05.2018 0,01922 0,019222 0,2145 9,0% 
Трансконтейнер 28.05.2018 293,04 293,04 5050 5,8% 
ВТБ 04.06.2018 0,00345 0,00345 0,05238 6,6% 
Банк Санкт-Петербург 04.06.2018 1,62 1,62 51,1 3,2% 
ВСМПО-АВИСМА 06.06.2018 1780,9 890,45 17180 5,2% 
Полюс 10.06.2018 294,24 147,12 3868 3,8% 
МРСК Центра и Приво 

Приволжья 

12.06.2018 0,04025 0,040247 0,355 11,3% 
Фосагро 13.06.2018 60 15 2430 0,6% 
МРСК Центра 13.06.2018 0,02082 0,020821 0,363 5,7% 
Акрон 14.06.2018 185 185 4300 4,3% 
Казаньоргсинтез об. 18.06.2018 4,253 4,253 88,5 4,8% 
Казаньоргсинтез прив. 18.06.2018 0,25 0,25 7,85 3,2% 
Мосэнерго 18.06.2018 0,16595 0,16595 2,5695 6,5% 
Северсталь 19.06.2018 110,88 38,32 986,2 3,9% 
Ленэнерго 19.06.2018 0,1366 0,1366 5,945 2,3% 
НЛМК 20.06.2018 17,42 5,73 157,88 3,6% 
Энель Россия 22.06.2018 0,14493 0,14493 1,488 9,7% 
ММК 25.06.2018 0,801 0,801 45,55 1,8% 
ТГК-1 25.06.2018 0,00049 0,00049 0,010975 4,5% 
Сбербанк об. 26.06.2018 12 12 235,72 5,1% 
Сбербанк прив. 26.06.2018 12 12 202,1 5,9% 
Газпром нефть 26.06.2018 15 5 332,45 1,5% 
ТМК 02.07.2018 4,24 2,28 77,8 2,9% 
Юнипро 03.07.2018 0,22205 0,111025 2,75 4,0% 
Татнефть об. 06.07.2018 12,16 12,16 677,55 1,8% 
Татнефть прив. 06.07.2018 12,16 12,16 486,5 2,5% 
МТС 09.07.2018 46,8 23,4 289,15 8,1% 
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Банк Возрождение об. 10.07.2018 0,5 0,5 334 0,1% 
Лукойл 11.07.2018 215 130 4383 3,0% 
Алроса 16.07.2018 5,24 5,24 87,93 6,0% 

 

Рынок облигаций 

Динамика рынков облигаций 

ОФЗ

Индекс IFX-Cbonds

Еврооблигации РФ

Корпоративные облигации 1 эшелона Корпоративные облигации 2 эшелона

Доходности 10-летних гособлигаций Динамика спредов по госбумагам
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За прошедшую неделю доходности государственных рублевых облигаций снизились по всей длине кривой. На коротком конце кривой 
(1 год) снижение доходностей составило 6 б.п. На среднем и длинном отрезке кривой (3 – 8 лет) доходности снизились на 1 - 6 б.п. 
Доходности суверенных еврооблигаций также снизились после роста предыдущей недели. На коротком конце (1 год) кривая опустилась 
на 5 б.п. На среднем участке кривой (3 - 5 лет) снижение доходностей составило 15 - 17 б.п. Длинный участок кривой (8 лет) снизился на 
17 б.п. 
 

График размещений облигаций 
Государственные облигации   

Дата  
аукциона 

Дата  
погашения 

Предложение,  
млрд. руб. 

Спрос,  
млрд. руб. 

Размещение,  
 млрд. руб. Купон, % 

Доходность по средневзвешенной  
цене, % 

(по данным МинФин) 
04.04.18 02.02.28 20,0 138,0 20,0 2,5% 2,97% 
18.04.18 02.02.28 10,0 6,9 3,2 RUONIA + 0,4%* 8,30% 
18.04.18 02.02.28 10,0 32,8 10,0 7,00% 7,04% 
25.04.18 02.02.28 15,1 49,9 15,1 2,5% 2,93% 
25.04.18 28.02.24 15,0 49,0 15,0 6,5% 7,08% 

* определяется как сред. арифм. знач. за 6 мес. до даты определения процентной ставки соответствующих купонов 
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Корпоративные облигации 

Планируемые размещения 

Дата 
открытия 

книги 

Дата 
закрытия 

книги 
Наименование  

Кредитный 
рейтинг 

S&P /M/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ориентир по 
ставке 1-го 
купона, % 
годовых 

Ориентир по 
доходности, % 

годовых 

Купоны, 
раз в 
год 

Погашение/ 
Оферта, лет 

15.05.2018 ДОМ.РФ, 001Р-04R ВВВ-/Ва1/ВВВ-
/ААА 10 7,05-7,15 7,16-7,27 2 13 мес. 

Серым цветом выделены эмиссии, не соответствующие инвестиционной стратегии Фонда 

Внешний корпоративный долг 

Выплаты по внешнему долгу корпоративных эмитентов во 2-м квартале 2018г. 
Эмитент  Объем погашения, $млн. 

Лукойл 1653 

ВТБ 1520 

Газпром 1326 

РСХБ 1039 

Газпром Нефть 997 

Норильский Никель 857 

Уралкалий  593 

ФК Открытие 527 

Прочие 3140 

Итого выплат 11 652 

 

Размещение еврооблигаций с начала 2018г. 

Заемщик Начало 
размещения 

Дата  
погашения 

Предложение,  
$ млрд.  

Спрос,  
$ млрд.  

Размещение,  
 $ млрд. Купон, % Рейтинг 

выпуска 
Рейтинг 

эмитента 

Доходность 
эффективная к 
погашению, % 

Phosagro 17.01.2018 24.04.2023 0,5 1,9 0,5 3,949 BBB-
/BB+/Ba1 

BBB-
/BB+/Ba1 3,989 

POLYUS FINANCE 24.01.2018 29.01.2024 0,5 1,0 0,5 4,700 BB-/Ba1 BB-/Ba1 4,755 
RUSAL CAPITAL 25.01.2018 24.04.2023 0,5 - 0,5 4,850 - BB-/Ba3 4,909 
Credit Bank of 

Moscow 07.02.2018 14.02.2023 0,5 1,3 0,5 5,550 BB-/Ba3 BB-/Ba3 5,627 

Sovcombank 07.03.2018 21.02.2029 0,1 - 0,1 8,750 - BB-/Ba3 8,936 
Sovcombank 07.03.2018 21.02.2029 0,15 - 0,15 8,250 - BB-/Ba3 8,413 

DME AIRPORT 08.02.2018 15.02.2023 0,3 0,9 0,3 5,075 BB+/Ba1 BB+ 5,139 
GAZPROM 28.02.2018 06.03.2023 0,79 - 0,79 1,45 Baa3/BBB- BBB-/Baa3 1,450 
GAZPROM 14.03.2018 21.03.2026 0,925 2,8 0,925 2,500 Baa3/BBB- BBB-/Baa3 2,505 

DELOPORTS 10.04.2018 01.04.2025 0,14 - 0,14 6,75 - BB-/ruA+ 6,8647 
Итого размещено     4,44     

  



Еженедельный обзор фйнансовых рынков й экономйческой сйтуацйй 14.05.2018 
 

 8 

 

Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка 
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